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Dictamen de los auditores independientes

A los sefiores Accionistas y Directores de Rexel Perd S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Rexel Perd S.A.C. gue comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los correspondientes estados de
resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los
afos terminados en esas fechas, asi como el resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas (incluidas en las notas 1 a la 26 adjuntas).

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control interno que la
Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en el Perd por la Junta de Decanos de Colegios de
Contadores Publicos del Perd. Tales dichas normas requieren gue cumplamos con requerimientos
éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para tener una seguridad razonable de que los
estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacidén de riesgos, el auditor toma
en consideracién el control interno pertinente de la Compafiia para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridigas de Limay Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacidn financiera de Rexel Perd S.A.C. al 31 de diciembre de 2014 y de
2013, asi como su desempefio financiero y flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Lima, Peru
31 de marzo de 2015

Refrendado por: O&-’W § ;@[&‘L&@M/Buﬂjﬁ- <_€ 14/20&&069/!

—

Daniel Carpio
C.P.C.C. Matricula No 24098



Rexel Peru S.A.C.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota 2014 2013

S/.(000) S/.(000)
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 8,646 7,187
Cuentas por cobrar comerciales 9 15,784 12,317
Otras cuentas por cobrar 372 244
Cuentas por cobrar a relacionadas 22(b) 865 -
Existencias, neto 11 24,981 18,919
Impuestos y gastos pagados por anticipado 10 1,376 891
Total activo corriente 52,024 39,558
Instalaciones, mobiliario y equipo, neto 12 1,335 1,377
Intangibles, neto 145 146
Activo por Impuesto a las ganancias diferido 16 315 360
Total activo 53,819 41,441
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales 13 36,396 23,434
Cuentas por pagar a relacionadas 22(b) 242 133
Otras cuentas por pagar 14 1,341 1,522
Obligaciones financieras 15 4,205 5,458
Ingreso diferido 242 381
Total pasivo corriente 42,426 30,928
Obligaciones financieras 15 321 427
Total pasivo 42,747 31,355
Patrimonio neto 17
Capital emitido 4,485 4,485
Reserva legal 897 897
Resultados acumulados 5,690 4,704
Total patrimonio neto 11,072 10,086
Total pasivo y patrimonio neto 53,819 41,441

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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Rexel Peru S.A.C.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Notas

Ventas netas
Costo de ventas 18

Utilidad bruta
Gastos operacionales
Gastos de administracion 19

Gastos de ventas 20

Otros ingresos

Utilidad operativa

Otros ingresos (gastos)

Ingresos financieros

Gastos financieros

Pérdida neta por diferencia en cambio 7

Utilidad antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias 16(b)
Utilidad neta
Otros resultados integrales

Total utilidad integral

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado

2014 2013

S/.(000) S/.(000)
99,989 89,072
(85,373) (75,182)
14,616 13,890
(6,613) (5,797
(5,196) (5,151)
796 489
3,603 3,431
126 -
(459) (324)
(1,633) (924)
1,637 2,183
(593) (744)
1,044 1,439
1,044 1,439




Rexel Peru S.A.C.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Saldos al 1 de enero de 2013 (No
auditado)

Apropiacion de reserva legal , nota 17(b)
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Utilidad neta
Otros

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Capital Reserva Resultados
emitido legal acumulados
S/.(000) S/.(000) S/.(000)
4,485 506 3,656
391 (391)
1,439
4,485 897 4,704
1,044
(58)
4,485 897 5,690

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado

Total
S/.(000)

8,647

1,439

10,086

1,044

(58)

11,072
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Rexel Peru S.A.C.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Actividades de operacion
Cobranzas a clientes y relacionadas
Pagos a proveedores y relacionadas
Pago de remuneraciones

Pago de impuesto a las ganancias
Pago de intereses

Otros

Efectivo y equivalente de efectivo neto proveniente de las

actividades de operacion

Actividades de inversion
Compra de instalaciones, mobiliario y equipo
Compra de intangibles

Efectivo y equivalente de efectivo neto utilizado en las
actividades de inversién

Actividades de financiamiento
Obtencién de préstamos bancarios
Pago de préstamos bancarios

Efectivo y equivalente de efectivo neto proveniente de (utilizado

en) las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado

2014
S/.(000)

96,534
(83,827)
(8,552)
(891)
(335)

293

3,222

(307)

(46)

(353)

28,220

(29,630)

(1,410)

1,459

7,187

8,646

2013
$/.(000)

79,163
(70,523)
(7,388)
(957)
(261)

174

208

(312)

(312)

2,098

2,098

1,994

5,193

7,187



Rexel Peru S.A.C.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1.

Informacién General

(€)]

(b)

©

Identificacién -

Rexel Perd S.A.C. (en adelante “la Compafiia”) es una subsidiaria de Rexel Perd Holding S.A.C.
(en adelante “la Principal™) quien posee el 99.99 por ciento de participacién, y fue constituida el
1° de abril de 2013. Rexel Pert S.A.C. es consecuencia de la reorganizacién societaria y fusién
de V& F Tecnologia Comercial S.A.C con Distribuidora Romero S.A. (en adelante “DIROME"). La
fusion y posterior reorganizacién societaria fue aprobada por la Junta General de Accionistas de
la Principal y de las compafiias fusionadas con fecha 15 de enero de 2013, y tuvo como fecha
efectiva de fusién el 1° de abril de 2013. El domicilio fiscal de la Compafiia es Parque Federico
Blume Nro. 106 Miraflores, Lima, Perd.

Actividad econémica -

La actividad econémica de la Compafiia es la distribucién y comercializacién de materiales
eléctricos de alta, media y baja tensién, asi como desarrollar proyectos en iluminacién y
automatizacion.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 adjuntos han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia y serdn presentados para su aprobacion al Directorio y a la Junta
General de Accionistas. En opinién de la Gerencia, estos estados financieros serdn aprobados por

el Directorio y la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

Bases de preparacion y presentacion -

Declaracién de cumplimiento -

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién

Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante
"IASB") vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Base de medicidn -

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros de

contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros adjuntos se presentan en miles de

nuevos soles (moneda funcional y de presentacion), y todas las cifras han sido redondeadas a miles,

excepto cuando se haindicado lo contrario.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto

gue la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos

gue se inician en o después del 1 de enero de 2014, segun se describe a continuacién:

NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion” - Compensacién de activos y pasivos
financieros (modificacién)

La modificaciéon precisa el significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de
compensacién” y los criterios de los mecanismos de solucién no simultaneas de las cdmaras de
compensacién para tener derecho a la compensacion. Ademas, esta enmienda aclara que para
compensar dos o mas instrumentos financieros, las entidades deben tener un derecho de
compensacién que no puede estar condicionado a un hecho futuro, y debe ser de cumplimiento
obligatorio las siguientes circunstancias: (i) el curso normal de sus operaciones, (i) un evento de
incumplimiento, y (iii) en caso de insolvencia o quiebra de la entidad o de cualquiera de las
contrapartes.

NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién” - Novacién de derivados y
continuidad de la contabilidad de coberturas (modificaciones)

Estas modificaciones proporcionan una excepcion para suspender la contabilidad de coberturas
cuando se da la novacién de un derivado designado como un instrumento de cobertura que

cumple con ciertos criterios.

CINIIF 21 "Gravamenes”

La CINIIF 21 aclara gque una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la actividad que
dé lugar al pago, tal como se identifica en la legislacién pertinente, se realiza. Para un gravamen
gue se activa al alcanzar un umbral minimo, la interpretacién aclara que ninguin pasivo debe ser
anticipado antes de alcanzar el umbral minimo especificado. Es requerida su aplicacién

retrospectiva.

Mejoras anuales (emitidas en mayo de 2013) realizadas ala NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC 34y
NIIF 1.

Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas

no tuvo un efecto significativo en su posicidén financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario

modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

3. Resumen de las politicas contables significativas -

(@

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponde a efectivo en caja, cuentas corrientes y
depdsitos con vencimientos menores a tres meses contados a partir de su fecha de adquisicion,
todas ellas registradas en el estado de situacién financiera. Dichas cuentas no estan sujetas a
riesgos significativos de cambios en su valor.



Notas a los estados financieros (continuacién)

(b) Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior -
(b.1) Activos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial -
Los activos financieros dentro del dmbito de la NIC 39 son clasificados como activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la
venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura
eficaz, segun corresponda. La Compafiia determina la clasificacién de sus activos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el
caso de los activos que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados,
los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, diversas y a relacionadas.

Medicidon posterior -
La mediciéon posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se
muestra a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no se cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de Ia

tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima de
adquisicién, y las comisiones o los costos que son parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion segin el método de la tasa de interés efectiva se presenta como
ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro del
valor se reconocen en el estado de resultados como costos financieros en el caso de los
préstamos y como costos de ventas u otros gastos operativos en el caso de las cuentas
por cobrar.

Baja en cuentas -
Un activo financiero (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo financiero o parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

0) Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el activo; o

(i) Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se ha asumido una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
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Notas a los estados financieros (continuacién)

(b.2)

(b.3)

acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se han transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo; o (b) no se han
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
pero se ha transferido el control sobre el mismo.

La Compafiia continuard reconociendo el activo cuando haya transferido sus derechos a
recibir los flujos de efectivo generados por el activo, o haya celebrado un acuerdo de
intermediacién, pero no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, ni ha transferido el control sobre el mismo. En este caso, la
Compaifiia, reconocera el activo transferido en base a su envolvimiento continuo en el
activo y también reconocera el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo
relacionado se medirdn sobre una base que refleje los derechos y obligaciones retenidos

por la Compafiia.

Deterioro de los activos financieros -

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaifiia evalua si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un deterioro del valor existe si uno o mds eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (“el evento que causa la pérdida™)
tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o del grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera
fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir de que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u
otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe

una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados.

La Compafiia determina el deterioro de sus activos financieros mediante la estimacién

para cuentas de cobranza dudosa.

La Gerencia evalla periédicamente la suficiencia de dicha provisién a través del andlisis de
antigliedad de las cuentas por cobrar y las estadisticas de cobrabilidad que mantiene la
Compafiia. La provisién para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a

resultados del afio en que se determine su necesidad.

Pasivos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial -

Los pasivos financieros dentro del dmbito de la NIC 39 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar,
o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz,
segun corresponda. La Compafiia determina la clasificacién de los pasivos financieros al

momento del reconocimiento inicial.



Notas a los estados financieros (continuacién)

(b.4)

(b.5)

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el
caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado, se
registran netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Medicién posterior -
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se
muestra a continuacién:

Obligaciones financieras, préstamos y cuentas por pagar -

Después del reconocimiento inicial, las obligaciones financieras, préstamos y cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacién de acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacién de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva
se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene dentro de esta categoria

préstamos bancarios a corto plazo, obligaciones financieras y cuentas por pagar a corto.

Baja en cuentas -
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato se ha pagado o cancelado, o ha vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia
entre los importes respectivos en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros -

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa
el importe neto en el estado de situaciéon financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de
liguidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultdnea.

Valor razonable de los instrumentos financieros -
La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacién financiera.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

©

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la
fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo gque los
participantes en el mercado actdan en su mejor interés econémico.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacién gue son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no
observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita
a continuacién, en base al nivel mds bajo de los datos usados que sean significativos para
la medicién al valor razonable como un todo:

0) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

(i Nivel 2 - Técnicas de valuacioén por las cuales el nivel mas bajo de informacién que
es significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

(iii)  Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que

es significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de la
categorizacién al final de cada periodo de reporte.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el
nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Transacciones en moneda extranjera -

Moneda funcional y de presentacién -

Los estados financieros de la Compaiiia se presentan en nuevos soles, gue es su moneda
funcional y de presentacion.
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Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera (monedas distintas al nuevo sol) son inicialmente
registradas por la Compafiia a los tipos de cambio vigentes a la fecha de la transaccion. Los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
de la fecha de su liquidacion del estado de situacién financiera y las diferencias de cambio que
resultan se registran en el estado de resultados.

Las partidas no monetarias se convierten utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de las

transacciones originales.

Existencias -

Las existencias estdn valuados al costo o al valor neto de realizacién, el menor. El valor neto de
realizacién es el precio de venta que la Gerencia estima que se realizardn las existencias en el
curso normal del negocio, menos los costos para poner las existencias en condicién de venta y los
gastos de comercializacién y distribucién. El costo se determina sobre la base de un promedio
ponderado, excepto en el caso de las existencias por recibir, las cuales se presentan al costo

especifico de adquisicién.

La estimacién para desvalorizacién de existencias es calculada sobre la base de un analisis
especifico que realiza periédicamente la Gerencia considerando la rotacién de sus stocks, asf
como el efecto del riesgo de precio y la garantia por ventas de productos; todo ello en base a
premisas previamente establecidas. Esta estimacién es cargada a resultados en el ejercicio en el

cual se determina su desvalorizacién.

Instalaciones, mobiliario y equipo -

El rubro “Instalaciones, mobiliario y equipo” se presenta al costo de adquisicién, neto de la
depreciacion acumulada y/o las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. El costo inicial
de un activo comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no

reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion.

Cuando los componentes significativos de Instalaciones, mobiliario y equipo requieren ser
reemplazados, la Compafiia, periédicamente da de baja el componente reemplazado y reconoce
el componente nuevo con su correspondiente vida Gtil y depreciacién. Del mismo modo, cuando
se efectla una inspeccién de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce como un
reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. Todos los
demds costos rutinarios de reparaciéon y mantenimiento se reconocen como gasto en el estado de

resultados a medida que se incurren.

Una partida de Instalaciones, mobiliario y equipo o un componente significativo es retirado al
momento de su disposicién o cuando no se esperan beneficios econémicos de su uso o
disposicién posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo
(calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es
incluida en el estado de resultados en el afio en que se retira el activo.
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El valor residual, la vida (til y los métodos de depreciacion son revisados y ajustados en caso sea
apropiado, al final de cada afio.

Las obras en curso incluyen los desembolsos para la construccién de activos, los costos de
financiamiento, y los otros gastos directos atribuibles a dichas obras, devengados durante la
etapa de construccién. Las obras en curso se capitalizan cuando se completan y su depreciacién
se calcula desde el momento en que estdn en condiciones para su uso.

La depreciacién es calculada bajo el método de linea recta tomando en consideracién las

siguientes vidas utiles:

Descripcion Afios
Instalaciones 3
Maguinaria y equipo Entre 5y 10
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 5
Equipos diversos 10

Arrendamientos -

La determinacién de si un acuerdo es, o contiene, un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, ya sea que el cumplimiento del acuerdo dependa del uso de
un activo especifico o que el acuerdo otorgue el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho
no estd de manera explicita en el acuerdo.

Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compafiia sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la titularidad del activo arrendado, son capitalizados en la fecha de
inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o, si el monto fuera menor,
al valor actual de los pagos minimos de arrendamiento. Los pagos de arrendamiento se
prorratean entre los cargos financieros y la reduccién del pasivo por arrendamiento de modo de
alcanzar una tasa de interés constante sobre el saldo restante del pasivo. Los cargos financieros
se reconocen como costos financieros en el estado de resultados.

Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida util del activo. Sin embargo, si no existe
seguridad razonable de que la Compafiia obtendra la titularidad al final del periodo de
arrendamiento, el activo se depreciard durante la vida Util estimada del activo o en el plazo de
arrendamiento, en el que sea menor.

Los arrendamientos en los que la Compafiia no obtiene sustancialmente todos los riesgos y los
beneficios inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos operativos.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de
resultados sobre una base de amortizacién lineal a lo largo del periodo de arrendamiento.
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(¢)) Provisiones -
Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y se puede hacer una estimacién fiable del monto de la
obligacién. Cuando la Compafiia espera que las provisiones sean reembolsadas en todo o en
parte, por ejemplo bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo pero
Unicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto. El gasto relacionado con cualquier
provisién se presenta en el estado de resultados, neto de todo reembolso relacionado.
Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién por
el paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

h) Reconocimiento de ingresos
Los ingresos son reconocidos cuando pueden ser medidos confiablemente y es probable que los
beneficios econdmicos fluyan a la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por cada

tipo de ingreso como sigue:

(h.1) Venta de bienes
Los ingresos provenientes de la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos
significativos y beneficios inherentes a la propiedad del bien se hayan transferido
sustancialmente al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de

los bienes.

(h.2) Intereses
Los ingresos por intereses son reconocidos cuando es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdémicos asociados con la transaccién y que el importe de los ingresos
puede ser medido con fiabilidad. Los mismos son acumulados sobre una base periddica
tomando como referencia el saldo pendiente de capital y la tasa efectiva de interés
aplicable.

) Reconocimiento de costos y gastos -
Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del momento en
gue se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Los costos financieros se registran como gasto cuando se devengan e incluyen los cargos por
intereses y otros costos incurridos relacionados con los préstamos. Los costos financieros no
devengados se presentan disminuyendo el pasivo que les dio origen.

) Costos de financiamiento -
Los costos de financiamiento directamente atribuibles a la adquisicién, construcciéon o
produccién de un activo que necesariamente requiere un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listo para el uso o venta al que esta destinado se capitalizan como parte del costo de los
activos respectivos. Todos los demds costos de financiamiento se contabilizan en el periodo en
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gue ocurren. Los costos de financiamiento incluyen los costos de intereses y otros costos en los
gue incurre la entidad en relacién con los préstamos obtenidos.

Impuestos -

Impuesto a las ganancias corriente -

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente se miden por los importes que se
esperan recuperar o pagar de o a la Autoridad Tributaria. Las tasas impositivas y la normativa
fiscal utilizadas para computar dichos importes son aguellas que estén vigentes a la fecha de

cierre del periodo sobre el que se informa en el Perd.

El impuesto a las ganancias corriente que se relaciona con partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio, también se reconoce en el patrimonio y no en el estado de
resultados. La Gerencia evalta en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran

sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido -

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en
libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen por todas las diferencias
temporales imponibles, salvo las diferencias temporales imponibles relacionadas con las
inversiones en subsidiarias y en entidad controlada de forma conjunta, cuando la oportunidad de
su reversién se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el futuro

cercano.

Los activos por impuesto a la ganancia diferido se reconocen por todas las diferencias
temporales deducibles, y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
arrastrables no utilizadas, en la medida en que sea probable la existencia de utilidades imponibles
disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporales
deducibles, y/o se puedan utilizar dichos créditos fiscales y pérdidas tributarias arrastrables.

El importe en libros de los activos por impuesto a las ganancias diferido se revisa en cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable
la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto
a las ganancias diferido sean utilizados total o parcialmente. Los activos por impuesto a las
ganancias diferido no reconocidos se revisan en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto a las ganancias diferido
no reconocidos con anterioridad.
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Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se miden a las tasas impositivas que
se esperan sean de aplicacién en el afio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, en
base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

El impuesto a la ganancia diferido se reconoce en relacién a la partida que lo origina, ya sea en
resultados o directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por impuesto a las ganancias, y si los impuestos a las

ganancias diferidos se relacionan con la misma autoridad tributaria y la misma jurisdiccién fiscal.

Impuesto general a las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el

importe del impuesto general a las ventas, salvo:

)] Cuando el impuesto general a las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicidn del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

(i) Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estdn expresadas incluyendo el importe de
impuesto general a las ventas.

El importe neto del impuesto general a las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la Autoridad Tributaria, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar

en el estado de situacién financiera, segin corresponda.

Contingencias -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en notas a
los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econémico sea
remota.

Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando su grado

de contingencia es probable.

Beneficios a los empleados -

La Compaiiia tiene obligaciones de corto plazo por beneficios a sus empleados que incluyen
sueldos, aportaciones sociales, gratificaciones de ley, bonificaciones por desempefio y
participaciones en las utilidades. Estas obligaciones se registran mensualmente con cargo al
estado de resultados integrales, a medida que se devengan.
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n) Reclasificaciones -
Cuando ha sido necesario, los importes del aflo 2013 y 2012 (al 1 de enero de 2013) han sido
reclasificados para hacerlos comparables con la presentacion del afio corriente. Las
reclasificaciones efectuadas alos informes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y por los afios
terminados en esas fechas han sido reclasificaciones del rubro “Otras cuentas por cobrar” al
rubro “Impuestos y gastos pagados por anticipados” los cuales ascendieron a S/.296,000 y
S/.368,000 respectivamente.

En opinién de la Gerencia, estas reclasificaciones no tuvieron efectos significativos en los estados
financieros de los afios 2013 y 2012 y permite una mejor presentacién de los mismos.

4. Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos
La preparacién de los estados financieros de la Compafiia requiere que la Gerencia efectue juicios,
estimados y supuestos que afectan la cifras reportadas de ingresos, gastos, activos y pasivos, y
revelaciones de pasivos contingentes.

Sin embargo, las incertidumbres y juicio profesional que tienen estos supuestos y estimados podrian
resultar en montos que requieren un ajuste material al valor en libros de los activos y pasivos.

Los estimados mas significativos considerados por la Gerencia en relacién con los estados financieros se

refieren a:

- Estimacién para cobranza dudosa - nota 3(b.2)
- Estimacién para desvalorizacién de existencias - nota 3(d)

- Impuesto a las ganancias - nota 3(k)

La Gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de
los mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros.

5. Primera aplicaciéon de Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF'")
Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, la Compafiia prepard sus estados financieros de
acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (“PCGA") en el Peru. Los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, son los primeros estados financieros que
la Compaiiia prepard de acuerdo con las NIIF.

La Compaifiia evalud y concluyé que no existieron diferencias materiales entre los PCGA utilizados para
preparar los estados financieros de la Compafiia a la fecha de transicién y las NIIF, por lo que no fue
necesario utilizar ninguna exencion sefialada en la NIIF 1 o reestructurar su estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2013 y al 1 de enero de 2013, asi como tampoco el estado de
resultados integrales, ni el estado de flujos de efectivo del afio 2013.
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Nuevas pronunciamientos contables -
La Compafiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron
emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2014:

- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacién y Medicién"
En julio de 2014, el IASB emitio la versién final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, la cual
refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza a la NIC
39"Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” y a todas las versiones previas de la
NIIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién, deterioro, y
contabilidad de cobertura. La NIIF 9 entra en vigencia para los periodos anuales a partir del 1 de
enero de 2018, y se permite la adopcién anticipada. Se requiere aplicacién retrospectiva, pero la
informacion comparativa no es obligatoria. La aplicacién anticipada de las versiones previas de la
NIIF 9 (2009, 2010 y 2013) se permite si la fecha de la aplicacién inicial es anterior al 1 de
febrero de 2015. La adopcién de la NIIF 9 tendrd un efecto en la clasificaciéon y medicién de los
activos financieros de la Compafiia, pero no afecta a la clasificacién y medicién de los pasivos

financieros.

- NIIF 15, Ingresos procedentes de los contratos con clientes
La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que se
aplicard a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Bajo NIIF 15 los ingresos se
reconocen por un importe que refleja la consideracion de que la entidad espera tener derecho a
cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente. Los principios de la NIIF 15
proporcionan un enfoque mas estructurado para la medicién y el reconocimiento de ingresos. El
nuevo estandar para reconocer los ingresos es aplicable a todas las entidades y reemplazara
todos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo NIIF. La aplicacién retroactiva
completa o modificada es requerida para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero 2017, la adopcién anticipada es permitida. La Compafiia estd evaluando el impacto de la
NIIF15 y planea adoptar el nuevo estdndar en la fecha efectiva requerida.

- Modificaciones a la NIC 27: Método de participacion patrimonial en los estados financieros
separados
Las modificaciones permiten a las entidades utilizar el método de participacién patrimonial para
contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados
financieros separados. Las entidades que ya aplican NIIF y que elijan cambiar al método de
participacién patrimonial en sus estados financieros separados tendran que aplicar dicho cambio

retrospectivamente.

Las modificaciones serdn efectivas para los periodos que inicien en o a partir del 1 de enero de

2016, con adopcidén anticipada permitida.
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Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Precisiéon de métodos de depreciacién y amortizacién
aceptables

Las modificaciones precisan el principio en la NIC 16 y en la NIC 38 que establece que los
ingresos reflejan un patrén de beneficios econémicos que son generados por la operacién de un
negocio (del cual el activo es parte) en lugar de los beneficios econédmicos que son consumidos a
través del uso del activo. Como resultado, un método basado en los ingresos no puede ser usado
para depreciar propiedades, planta y equipos y solo puede ser usado en circunstancias muy
limitadas para amortizar activos intangibles. Las modificaciones son efectivas prospectivamente
para periodos que empiecen en o a partir del 1 de enero de 2016 con adopcién anticipada
permitida. La Gerencia estima que estas modificaciones no tendrdn un impacto para la Compaiiia,

dado que la Compaiifa no ha utilizado un método basado en los ingresos para depreciar sus

activos no corrientes.

La Compafiia estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de estas normas, si lo hubiere, en

sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se efectdan a los tipos de cambio del mercado libre. Al 31 de

diciembre de 2014, los tipos de cambio promedio ponderado del mercado libre publicado por la

Superintendencia de Banca, Sequros y AFP para las transacciones realizadas en délares
estadounidenses, publicados por esta institucién, fueron de S/.2.986 para la compray S/.2.989 para la
venta (§/.2.794 para la compray S/.2.796 para la venta al 31 de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaifiia tenia los siguientes activos y pasivos en délares

estadounidenses:

2014 2013

USS$(000) USS$(000)

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 250 429
Cuentas por cobrar comerciales 1,457 1,276
Otras cuentas por cobrar 63 43
Impuestos y gastos pagados por anticipado 5 97
1,775 1,845

Pasivos
Cuentas por pagar comerciales 8,334 5,135
Obligaciones financieras 1,440 1,840
Otras cuentas por pagar 5 13
9,779 6,988
Posicion pasiva, neta 5,143

8,004
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Durante el afio 2014, la Compafiia registré una pérdida neta por diferencia en cambio de
aproximadamente S/.1,633,000 (5/.924,000 durante el afio 2013), la cual se presenta en el estado de
resultados integrales.

La Gerencia no considera que el riesgo de tipo de cambio pueda impactar de manera significativa los
resultados de la Compafiia. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no posee instrumentos
financieros que cubran el riesgo de cambio de sus operaciones en délares estadounidenses.

8. Efectivo y equivalentes de efectivo
(@ A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Efectivo 47 25
Cuentas corrientes (b) 1,799 3,062
Depésitos a plazos (¢) 6,800 4,100
8,646 7,187

(b) La Compafifa mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales, en nuevos soles y en délares

estadounidenses. Estos fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

©) Al 31 de diciembre 2014, el saldo corresponde a un depésito a plazo en nuevos soles, que
devenga intereses a una tasa efectiva de 3.20%, y vencié el 5 de enero del 2015 (S/.4,100,000
al 31 de diciembre de 2013, con una tasa de interés de 3% anual cuyo vencimiento fue el 2 de
enero del 2014).

9.  Cuentas por cobrar comerciales, neto

@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Facturas por cobrar a terceros (b) 13,800 10,152
Letras por cobrar (b) 3,360 3,553
17,160 13,705
Estimacion para cuentas de cobranza dudosa (d) (1,376) (1,388)
15,784 12,317

15
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(b

©

(D)

Las facturas por cobrar estdn denominados en nuevos soles y délares estadounidenses, se
originan por la venta de los diversos productos que la Compafiia comercializa, son de
vencimiento corriente, no generan interés y no cuentan con garantias especificas. Las letras por
cobrar estdn denominadas en nuevos soles y délares estadounidenses, tienen vencimiento entre

30y 60 dias y devengan intereses a tasas de mercado.

De acuerdo con el andlisis efectuado por la Gerencia, se considera que una cuenta por cobrar se
encuentra deteriorada cuando ha sido clasificada como cuenta incobrable y, por tanto, ha sido
presentada en el rubro estimacién para cuentas de cobranza dudosa. Al 31 de diciembre de 2014

y de 2013, el anticuamiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

2014 2013
No No
deteriorado  Deteriorado Total deteriorado  Deteriorado Total
$/.(000) $/.(000) $/.(000) $/.(000) S/.(000) $/.(000)

No vencido - 12,064 - 12,064 9,215 - 9,215
Vencidos -
Hasta 30 dias 3,008 - 3,008 2,566 - 2,566
De 31 a 60 dias 479 30 509 220 24 244
De 61 a 90 dias 40 10 50 188 47 235
De 91 a 180 dias 116 50 166 105 45 150
De 181 a 270 dias 57 86 143 23 34 57
De 271 a 360 dias 20 81 101 - 1 1
Més de 360 dias - 1,119 1,119 - 1,237 1,237

15,784 1,376 17,160 12,317 1,388 13,705

El movimiento de la estimacién para cuentas de cobranza dudosa, durante los afios 2014 y de

2013 se resume a continuacién:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Saldo al 1 de enero 1,388 1,195
Provisién del ejercicio, nota 19y 20 16 174
Castigos an (34)
Diferencia en cambio 49 53

Saldo al 31 de diciembre 1,376 1,388

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacién para cuentas de cobranza dudosa cubre
adecuadamente el riesgo de incobrabilidad al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.



Notas a los estados financieros (continuacién)

10. Impuestos y gastos pagados por anticipado
A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Pagos a cuenta del impuesto a las ganancias 889 546
Crédito por impuesto general a las ventas 446 296
Otros gastos pagados por anticipado 41 49
1,376 891
11. Existencias, neto
(@ A continuacién se presenta la composicion del rubro:
2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Mercaderias (b) 25,132 19,357
Existencias por recibir (c) 161 -
25,293 19,357
Estimacion para desvalorizacién de existencias (d) (312) (438)

24,981 18,919

(b) Las mercaderias comprenden principalmente materiales eléctricos de alta, media y baja tensién
gue serdn destinadas para la venta.

©) Las existencias por recibir comprenden principalmente mercaderias provenientes del exterior, las

cuales ingresaran a los almacenes de la Compafiia durante inicios de afio 2015.

() A continuacién se presenta el movimiento de la estimacion para desvalorizacién de existencias
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Saldo al 1 de enero 438 696
Recuperos, nota 18 (126) (258)

Saldo al 31 de diciembre 312 438

(e) AlI31 dediciembre de 2014 y de 2013, los saldos presentados en el rubro existencias no
exceden sus valores netos de realizacién estimados a dichas fechas. En opinién de la Gerencia, de
acuerdo con la evaluaciéon efectuada, no es necesario registrar una estimacion adicional para
desvalorizacién de las existencias por este concepto.

17
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12.

18

Instalaciones, mobiliario y equipo, neto

(€))

(b

©

(d

A continuacién se presenta el movimiento del costo y depreciacién acumulada:

Costo
Saldo al 1 de enero de 2013 (no auditado)
Adiciones

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Adiciones
Retiros

Transferencias

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Depreciacién acumulada
Saldo al 1 de enero de 2013 (no auditado)
Adiciones

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Adiciones

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Valor neto en libros

Al 31 de diciembre de 2014

Al 31 de diciembre de 2013

Las adiciones del 2014 y 2013, corresponden principalmente a la adquisicién de vehiculos, equipos informaticos y mejoras de edificacién de la nueva sede central.

Terrenos
S/.(000)

21

21

21

21

Instalaciones
S/.(000)

78

70

148

44

44

104

Maquinaria y
equipos
S/.(000)

151

160

160

19

21
31

52

108

139

Unidades de

transporte
S/.(000)

741
358
(202)

897
53
22)

928

535
126
(201)

460
137
20)

577

351

437

Muebles y

Enseres
S/.(000)

296

(©))

296
73
(82)

287

169
24
)

191
24
(65)

150

137

105

Equipos de
cémputo
S/.(000)

455
66
(55)

466
63
(128)

401

371
69
B4

386
78
(233)

231

170

80

Equipos
diversos
S/.(000)

616
183
©

790
93
(164)

719

212
62
C)

265
65
(55)

275

444

525

Trabajos

en curso
$/.(000)

70

70

70)

70

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene seguros sobre sus principales activos de acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia de la Compafiia. En opinién de la Gerencia, sus politicas de

seguros son consistentes con la practica internacional y el riesgo de eventuales pérdidas por siniestros considerados en la péliza de sequros es razonable considerando el tipo de activos que posee.

El gasto de depreciacion del periodo se ha sido distribuido de la siguiente manera en el estado de resultados integrales:

Gastos de administracién, nota 19

Gastos de ventas, nota 20

2014
S/.(000)

212
167

379

2013
S/.(000)

168
132

300

Total
S/.(000)

2,138
831

(269)

2,700
360
(396)

2,664

1,289
300

(266)

1,323
379

(373)

1,329

1,335

1,377



Notas a los estados financieros (continuacién)

©)

Instalaciones, mobiliario y equipo incluyen activos adquiridos bajo arrendamientos financieros de

la siguiente forma:

2013
$/.(000)

151
513
100

764

(147

617

2013
S$/.(000)

10,938

12,496

23,434

2014
S/.(000)
Magquinaria y equipo 151
Unidades de transporte 566
Equipos de computo 100
817
Depreciacién acumulada (316)
Total 501
13. Cuentas por pagar comerciales
(@ A continuacién se presenta la composicion del rubro:
2014
S/.(000)
Facturas por pagar (b) 11,678
Letras por pagar(c) 24,718
36,396
(b) Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicién de mercaderias
para la comercializacion, mantenimiento de equipos y productos propios de las actividades
operativas de la Compafiia. Dichas cuentas tienen un vencimiento corriente y estdn denominadas
en nuevos soles y délares estadounidenses, no generan intereses y no se han otorgado garantias
por estas obligaciones.
©) Las letras por pagar son de vencimiento corriente por lo general entre 30 y 60 dias y devengan

19

interés a tasas de mercado.
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14. Otras cuentas por pagar
A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
$/.(000) S/.(000)
Vacaciones por pagar 340 313
Remuneraciones por pagar 319 278
Dividendos por pagar 192 192
Participaciones por pagar 166 195
Tributos por pagar 94 85
Aportes y contribuciones por pagar 86 71
Compensacion por tiempo de servicios 71 66
Otras 73 322

1,341 1,522

20
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15.

21

Obligaciones financieras

(a) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Acreedor

Pagarés -

Banco de Crédito del Perd - BCP
Banco de Crédito del Peru - BCP

Scotiabank
Scotiabank
Scotiabank
Scotiabank
Scotiabank
Scotiabank
GNB

Total

Arrendamientos financieros

Préstamos - Banco de Crédito del Perd - BCP

Total

Tasa de interés

7.50%
7.00%
3.00%
3.00%
3.00%
3.00%
3.00%
3.00%
6.60%

4.90% a 7.26%

6.00%

Vencimiento

09/01/2014
13/02/2014
09/01/2014
02/01/2015
03/02/2015
08/01/2015
09/03/2015
28/03/2015
13/01/2014

Hasta agosto 2018

10/12/2014

Moneda de
origen

Délares
Délares
Délares
Délares
Délares
Délares
Délares
Délares

Délares

Ddlares

Délares

2014 2013
Corriente No corriente Total Corriente No corriente Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
- - 577 577
- - 400 400
- - 1,510 1,510
662 - 662
662 - 662
1,143 - 1,143
958 - 958 587 587
598 - 598 280 280
- - 1,817 1,817
4,023 - 4,023 5171 5,171
182 321 503 194 427 621
- - 93 93
4,205 321 4,526 5,458

427 5,885

(b) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los intereses por pagar ascienden aproximadamente a S/.78,410 y S/.127,000 respectivamente y se encuentran registrados en el rubro otras cuentas por

pagar. Los intereses devengados durante los afios 2014 y 2013 ascendieron aproximadamente a S/.256,111 y S/.96,000, respectivamente y se encuentran registrados en el rubro de gastos

financieros.

© Las obligaciones financieras no tienen garantias, excepto por los activos adquiridos bajo contrato de arrendamiento financiero.
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(d

Los pagos futuros minimos por los arrendamientos financieros y el valor actual de las cuotas minimas netas son los siguientes:

2014

Pagos
minimos
S/.(000)
Dentro de un afio 200
Mayor a un afio 360
Total pagos a efectuar 560
Menos intereses por pagar (57

Total 503

Activo por impuesto a las ganancias diferido

(€))

(b

Valor actual de
los pagos
S/.(000)

182
321

503

503

2013
Pagos Valor actual de
minimos los pagos
S/.(000) S/.(000)
214 194
485 427
699 621
(78)
621 621

A continuacién se presenta la composicion y el movimiento del rubro segun las partidas que lo originaron:

Activo diferido

Estimacion para cuentas de cobranza dudosa
Estimacion para desvalorizacién de existencias
Vacaciones

Depreciacion de activo fijo

Total activo diferido

El gasto por impuesto a las ganancias mostrado en el estado de resultados por los afios 2014 y 2013 se compone de la siguiente manera:

Corriente

Diferido

Saldo al 1 de
enero de 2013

S/.(000)

(No auditado)

76
209
69
12

366

2014
$/.(000)

548
45

593

Abono (cargo)
al estado de

resultados
S/.(000)

56
(78)

10

6)

2013
$/.(000)

738
6

744

Saldo al 31 de

diciembre de 2013
S/.(000)

132
131
75
22

360

Abono (cargo)
al estado de

resultados
S/.(000)

(18)
@7
10

(45)

Saldo al 31 de
diciembre de 2014
S/.(000)

114
94
85
22

315



Notas a los estados financieros (continuacién)

© A continuacién se presenta la conciliacién de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias para
los afios 2014y 2013:

2014 2013
S/.(000) % S/.(000) %

Utilidad antes del impuesto a las

ganancias 1,637 100 2,183 100
Impuesto a las ganancias tedrico 491 30 655 30
Otros gastos no deducibles 102 6 89 4
Gasto por impuesto a las

ganancias 593 36 744 34

17. Patrimonio
(@ Capital emitido -
Estd representado por 448,500 acciones comunes integramente suscritas y pagadas, cuyo valor
nominal es de S/.10 por cada accién al 31 de diciembre de 2014, distribuido de la siguiente

manera:
Ndmero de
Accionista Participacion acciones
%
Rexel Peru Holding S.A.C. 99.99 448,498
Rexel Chile S.A. 0.01 2

Total 100.00 448,500

(b) Reserva legal -
De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye transfiriendo como
minimo 10 por ciento de la utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas
acumuladas, hasta que alcance un monto equivalente a la quinta parte del capital social. En
ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicién, la reserva legal debe ser
aplicada a compensar pérdidas, pero debe ser repuesta. La reserva legal puede ser capitalizada,

pero igualmente debe ser repuesta.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el saldo de la reserva legal ha alcanzado el limite
requerido por la Ley General de Sociedades.

23


http://www.datosperu.org

Notas a los estados financieros (continuacién)

18.

19.

20.

24

Costo de ventas

A continuacién se presenta la ecuacién del costo de ventas:

Inventario inicial de mercaderias, notall(a)

Més:

Compras, rebates, descuento por pronto pago, otros, neto
Ajuste de inventario

Provisién (recuperos) por obsolescencia, nota 11(d)

Inventario final de mercaderias, nota 11(a)

Gastos de administracion

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Gastos de personal, nota 21(b)

Servicios prestados por terceros

Depreciacién, nota 12(d)

Amortizacién

Estimacion para cuentas de cobranza dudosa, nota 9(d)
Otros

Gastos de ventas

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Gastos de personal, nota 21(b)

Servicios prestados por terceros

Depreciacién, nota 12(d)

Amortizacién

Estimacién para cuentas de cobranza dudosa, nota 9(d)

Otros

2014
$/.(000)

19,357

91,171
103
(126)

(25,132)

85,373

2014
$/.(000)

3,904
2,337
212
27

9

124

6,613

2014
$/.(000)

3,068
1,836
167
21

7

97

5,196

2013
$/.(000)

10,702

83,917
178
(258)

(19,357)

75,182

2013
S/.(000)

3,643
1,799
168
16

171

5,797

2013
S/.(000)

3,076
1,583
132
15
174
171

5,151



Notas a los estados financieros (continuacién)

21. Gastos de personal
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013

S/.(000) S/.(000)
Sueldos 3,697 3,532
Bonificaciones 603 579
Gratificaciones 577 546
Aportes sociales 535 468
Compensacién por tiempo de servicios 402 389
Comisiones 333 378
Vacaciones 267 298
Participaciones de los trabajadores 159 214
Otros gastos de personal 399 315

6,972 6,719

(b)  Los gastos de personal se encuentran distribuidos de la siguiente manera:

2014 2013
S/. (000) S/. (000)
Gastos de administracién, nota 19 3,904 3,643
Gastos de venta, nota 20 3,068 3,076

6,972 6,719

©) Al 31 de diciembre de 2014, el nimero de empleados en la Compafiia es de 137 (130 al 31 de
diciembre de 2013).

22. Transacciones con entidades relacionadas
@ Al 31 de diciembre del 2014 y de 2013, las principales transacciones efectuadas por la Compafiia

con sus relacionadas fueron las siguientes:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Ingresos -
Venta de mercaderia 2,224 -
Costos y gastos -
Compra de mercaderia 42 -
Honorarios de direccién 86 -
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(b

©

(d

(e

Como resultado de las transacciones con sus relacionadas la Compafifa mantiene los siguientes
saldos al 31 de diciembre de 2014 y de 2013:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Cuentas por cobrar -
AMP Ingenieros S.A.C. 835 -
Rexel Deveploment S.A.S. 30 -
865 -
Cuentas por pagar -
Rexel Electra S.A. 146 136
Rexel NCB B.V. 73 -
Rexel Chile S.A. 18 )
AMP Ingenieros S.A.C 5 -
Rexel Deveploment S.A.S. - 6
242 133

Las cuentas por cobrar y pagar a empresas relacionadas son consideradas de vencimiento

corriente, no devengan intereses y no presentan garantias especificas.

Las transacciones entre la Compafiia y sus empresas relacionadas se han realizado en el curso
normal de las operaciones y no se efectuaron en condiciones mas favorables a las que se
hubieran otorgado o recibido de terceros.

La Compafiia ha definido como personal clave a las distintas gerencias. La remuneracién anual de
los ejecutivos clave de la Compaiiia asciende aproximadamente a S/.1,458,000y S/.1,501,000
para el afio 2014 y 2013, respectivamente.

Situacién tributaria

€))

La Compafiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la
tasa del impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable, luego de deducir la
participacion de los trabajadores que se calcula con una tasa de 8% por ciento sobre la utilidad
imponible.

A partir del ejercicio 2015, en atencién a la Ley 30296 publicada el 31 de diciembre de 2014 y
vigente a partir del 1 de enero de 2015, la tasa del impuesto a la renta aplicable sobre la utilidad
gravable, luego de deducir la participacion de los trabajadores sera la siguiente:

- Ejercicio 2015y 2016: 28 por ciento.
- Ejercicio 2017 y 2018: 27 por ciento.
- Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.
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(b)

©

Las personas juridicas no domiciliadas en el Perd y las personas naturales estdn sujetas a la
retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en atencién a la
Ley 30296, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas sera el siguiente:

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.

- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucién se efectden a partir de

dicha fecha, serd n las siguientes:

- 2015y 2016: 6.8 por ciento.
- 2017y 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.

Para propdsito de la determinacion del Impuesto a la Renta, los precios de transferencia de las
transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o nula
imposicién, deben estar sustentados con documentacién e informacién sobre los métodos de
valoracién utilizados y los criterios considerados para su determinacién. Con base en el andlisis
de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como
consecuencia de la aplicacion de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para la
Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la
renta calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacion de la
declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a la renta e impuesto general a
las ventas de los afios 2010y 2012 de la Compafiia estdn pendientes de fiscalizacién por parte

de la Autoridad Tributaria.

Durante el periodo 2013 fue fiscalizado el periodo tributario 2011, como resultado del proceso no
se identificaron asuntos significativos para la Compafiia. Debido a las posibles interpretaciones
que la Autoridad Tributaria puedan dar a las normas legales vigentes, no es posible determinar, a
la fecha, si de las revisiones que se realicen resultardn o no pasivos para la Compafiia por lo que
cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales seria
aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se determine. Sin embargo, en opinién de la
Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, cualguier eventual liguidacién adicional de
impuestos no seria significativa para los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y de
2013.

Contingencias
En opinién de la Gerencia de la Compafiia, asi como de sus asesores legales, no existen juicios ni

demandas importantes pendientes de resolver ni otras contingencias en contra de la Compafifa al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013.
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Administracién de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen los préstamos bancarios, cuentas por pagar
comerciales, a relacionadas y otras cuentas por pagar y obligaciones financieras. La finalidad principal
de estos pasivos financieros es obtener financiacién para las operaciones de la Compafiia. La Compafiia
cuenta con efectivo y cuentas por cobrar comerciales y diversas que provienen directamente de sus
operaciones.

La Compafiia estd expuesta a riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

Estructura de la gestién de riesgos-

La estructura de gestidn de riesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia de la Compafiia, que son
los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras dreas como se explica a
continuacion:

)] Directorio -
El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El Directorio
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas
especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y el riesgo de crédito.

(i Tesoreria y finanzas -
El drea de finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la Compafiia,
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y Iimites establecidos tanto por el Directorio y la
Gerencia de la Compafiia. Asimismo el drea de finanzas, gestiona la obtencién de lineas de
crédito a entidades financieras, para operaciones aprobadas por el Directorio o Junta General
Obligatoria Anual.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones estipuladas en un
instrumento financiero o contrato, originando una pérdida. La Compafiia estd expuesta al riesgo de
crédito por sus actividades operativas, principalmente por sus cuentas por cobrar, y por sus actividades
financieras, incluyendo sus depdsitos en bancos.

M Cuentas por cobrar comerciales -
En el caso de las cuentas por cobrar, éstas se generan principalmente por ventas a industrias,
por lo que la Compafiia realiza una evaluacion sobre las deudas cuya cobranza se estima como
incobrable teniendo en cuenta el comportamiento de los clientes en el afio anterior y en funcién a
porcentajes por rango de vencimiento determinados por la casa matriz, con ello se determina la
estimacién requerida por incobrabilidad.

La estimacién de cobranza dudosa al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 asciende
aproximadamente a S/.1,376,000y S/.1,388,000, respectivamente.
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(i) Instrumentos financieros y depdsitos bancarios
El riesgo de crédito del saldo en bancos es administrado por la Gerencia de Finanzas de acuerdo
con las politicas de la Compafifa. Los Iimites de crédito de contraparte son revisados por la
Gerencia y el Directorio. Los limites son establecidos para minimizar la concentraciéon de riesgo
y, por consiguiente, mitigar pérdidas financieras provenientes de incumplimientos potenciales de
la contraparte. La maxima exposicién al riesgo de crédito por los componentes de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 proviene de los rubros efectivos y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Riesgo operacional -

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida que surge de la falla de sistemas, error humano, fraude o
eventos externos. Cuando los controles internos no funcionan, los riesgos operacionales pueden dafiar
la reputacién, tener consecuencias legales o reglamentarias, o producir pérdidas financieras. La
Compaiiia no puede tener como objetivo eliminar todos los riesgos operacionales; sin embargo, a través
de una matriz de control y monitoreando y respondiendo a los riesgos potenciales, la Compafiia puede

manejar estos riesgos.

Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es el riesgo de sufrir pérdidas en posiciones de balance derivadas de movimientos
en los precios de mercado. Estos precios comprenden dos tipos de riesgo: (i) tipo de cambio y (ii) tasas
de interés. Todos los instrumentos financieros de la Compafiia estan afectados por estos riesgos.

0) Riesgo de tipo de cambio -
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo que el valor razonable a los flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctle por variaciones en los tipos de cambio. La Gerencia de Finanzas
es la responsable de identificar, medir, controlar e informar la exposicion al riesgo cambiario
global de la Compafifa. El riesgo cambiario surge cuando la Compafiia presenta descalces entre
sus posiciones activas, pasivas y fuera de balance en las distintas monedas en las que opera, que

son principalmente nuevos soles (moneda funcional) y délares estadounidenses.

La Gerencia monitorea este riesgo a través del analisis de las variables macro-econdmicas del

pais.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los activos y pasivos por moneda extranjera se

presentan en la nota 7.
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(i)

El siguiente cuadro muestra el andlisis de sensibilidad de los ddlares estadounidense, la moneda a
la que la Compafiia tiene una exposicién significativa al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, en
sus activos y pasivos monetarios y sus flujos de caja estimados. El andlisis determina el efecto de
una variacién razonablemente posible del tipo de cambio del délar estadounidense, considerando
las otras variables constantes en el estado de resultados integrales antes de la participacion a los
trabajadores y del impuesto a la renta:

Cambio en

Andlisis de sensibilidad tasas de cambio 2014 2013
% S/(000) S/(000)

Devaluacion -
Ddlares 5 1,197 719
Délares 10 2,394 1,438
Revaluacién -
Ddlares 5 (1,197) (719)
Délares 10 (2,394) (1,438)

Riesgo de tipo de tasa de interés -

El riesgo de tasa de interés es el riesgo que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien por cambios en las tasas de interés del mercado. La Compafiia
no estd expuesta al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado, debido a que no

cuenta con financiamientos a tasa variable.

Riesgo de liquidez -

La Compaifiia monitorea su riesgo de escasez de fondos utilizando un flujo de caja proyectado a corto y

largo plazo.

El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a

través una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de liquidar

transacciones, principalmente de endeudamiento. La Compafiia cuenta con capacidad crediticia

suficiente que le permite tener acceso a lineas de crédito en entidades financieras de primer orden y en

condiciones razonables.
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A continuacién se resume el perfil de los vencimientos de los pasivos financieros de la Compafiia, basado
en los montos contractuales a desembolsar no descontados.

Menos de 1 Entrely2 Entre2y5
afo afos afos Total
S/(000) S/ (000) S/ (000) S/ (000)

Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar comerciales 36,396 - - 36,396
Otras cuentas por pagar 1,247 - - 1,247
Obligaciones financieras 4,0233 129 374 4,526
Cuentas por pagar a relacionadas 242 - - 242

41,908 129 374 42,411
Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas por pagar comerciales 23,434 - - 23,434
Otras cuentas por pagar 1,522 - - 1,522
Obligaciones financieras 5,264 64 557 5,885
Cuentas por pagar a relacionadas 133 - - 133

30,353 64 557 30,974

Gestién de capital -
La Compaifiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacién del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los

ratios establecidos por la Gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando gestiona su capital es un concepto mas amplio que el “Patrimonio
neto” que se muestra en el estado de situacion financiera son: (i) salvaguardar la capacidad de la
Compafiia para continuar operando de manera que continte brindando retornos a los accionistas y
beneficios a los otros participantes; y (ii) mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo
de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo

de capital en la Compafiia.
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Valores razonables

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y
comprenden lo siguiente:

) Activos cuyo valor razonable es similar a su valor en libros - Para los activos y pasivos financieros
gue son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considera que el
valor en libros es similar a su valor razonable. Este supuesto también es aplicable para los
depdsitos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento especifico e instrumentos financieros a
tasa variable. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

(i Instrumentos financieros a tasa fija - El valor razonable de los activos y pasivos financieros que
se encuentran a tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del
mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales
relacionadas con instrumentos financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel
2 de la jerarquia de valor razonable.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen diferencias
importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compafiia
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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